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Attempt any four questions in all. 

All questions carry equal marks. 

िकÛहीं चार प्रæनɉ के उƣर दीिजये।  

सभी प्रæनɉ के अंक समान हɇ।  
1. (a) The unit labour requirements of the production of cotton are 2 and 3 and for wheat is 4 

and 5 for Lincolnland and Smithland, respectively. Labour in Lincolnland and Smithland 

are taken to be 400 and 200 respectively. (i) If labour is the only factor of production and 

the tastes and preferences of the consumers in both countries are alike and is captured by 

U(C, W)=W4/5C1/5, find the relative equilibrium price? Discuss as to whether there is 

complete specialisation at this relative price? (ii) Assume that the relative equilibrium price 

of cotton to wheat in the world economy is 4/5, what amount of wheat would each of the 

countries produce?  

िलंकोलंद तथा İ˝थलंद के िलए कपास  के उȋादन के िलए इकाई ŵम आवʴकता Ţमश: 2 तथा 3 एवं 

गेšं के िलए Ţमशः 4 तथा 5 हœ । िलंकोलंद तथा İ˝थलंद मŐ ŵम को Ţमशः 400 तथा 500 िलया जाता हœ 

। (I) यिद ŵम उȋादन का केवल एक साधन हœ तथा दोनो ंदेशो ंके िलए उपभोगता का Ŝिच तथा पसंद 

सामान हœ तथा U(C, W)=W4/5C1/5 Ȫारा पकड़ा गया हœ , सापेिƗक संतुिलत कीमत ǒात करŐ  ? िववेचन 

करŐ  िक Ɛा इस सापेिƗक कीमत पर सɼूणŊ िविशʼीकरण हœ ? (ii) माना िक िवʷ अथŊʩव̾था मŐ कपास 

से गेšं िक सापेिƗक संतुिलत कीमत 4/5 हœ तो Ůȑेक देशो ंȪारा गेšं िक िकतनी माũा उȋािदत करेगी ? 



(b) Illustrate and explain with the help of diagrams that under the assumption of different 

marginal costs, under a monopolistic competition framework there would be winners as 

well as losers?  

Ťाफ की सहायता से िववेचन एवं ʩाƥा कीिजये िक िबिभɄ सीमांत लागत के माɊता के 

अंतगŊत , एक एकािधकारी Ůितयोिगता ढांचा के अंतगŊत िवजेता या असफल होगा ?  

2. (a) Indus and Sril are part of a customs union; and Bang is not part of it. The customs union 

imposes an ad valorem tariff of 50% on bicycles imported from outside the customs union. 

Let us assume the cost of production of bicycles in Indus, Sril and Bang are 100$, 90$ and 

70$. How will the trade in bicycles change with Bang joining the customs union?  

इंडस तथा ŵील एक कːम यूिनयन का िहˣा हœ तथा बांग इसका िहˣा नही ंहœ । कːम यूिनयन कːम 

यूिनयन के बाहर से आयाितत की गई साइिकल पर 50% का मूʞविधŊत कर लगती हœ । माना िक इंडस , 

ŵील तथा बांग मŐ साइिकल का उȋादन लागत 100$,90$ तथा 70$ हœ । कːम यूिनयन मŐ बांग को 

जोड़ने के साथ साइिकल के ʩापार मŐ कैसे पįरवतŊन होगा ।    
(b) The economy of Wildwest produces both cotton and wheat. It provides for an export 

subsidy on cotton. Using a Standard Trade Model, assess the implications of the same on 

relative prices.  

िवंडवेː की अथŊʩव̾था कपास तथा गेšं की उȋादन करती हœ । यह कपास पर िनयाŊत के िलए छूट देती 

हœ । Ůामािणक ʩापार मॉडल का उपयोग करते Šए , सापेिƗक कीमतो ंपर सामान के िनिहताथŊ मूʞांिकत 

कीिजये ।    

(c) For the production of one unit of cloth 1.5 units of yarn is required. The unit prices of 

cloth and yarn without tariffs are 200 and 100 respectively. Following persistent pressures 

on the government, the clothmakers were successful in getting a 10% tariff on the cloth 

imports. What is the effective rate of protection of the cloth industry? How does the 

effective rate of protection change when over the tariff on cloth, the government decides 

on a tariff of 10% on yarn too?  

कपड़ा के एक इकाई के उȋादन के िलए 1.5 इकाई यानŊ की आवʴकता हœ । Ůशुʋ के िबना कपड़ा 

तथा यानŊ की इकाई कीमतŐ Ţमशः 200 तथा 100 हœ । सरकार पर िनɻिलİखत लगातार दबाव के बावजूद 

, कपड़ा उȋादक कपड़ा आयात पर 10% Ůशुʋ पाने मŐ सफल रहे थे । कपड़ा उȨोग के संरƗण के 

ŮभावपूणŊ दर Ɛा है ? संरƗण का Ůभािवत दर कैसे पįरवितŊत होगा जब कपड़ा पर Ůशुʋ अिधक हœ 

,सरकार यानŊ पर भी 10% का Ůशुʋ की िनणŊय करती है ।  



 

3. (a) In the 1920s, the economy of Bharat witnessed a steep increase in the relative price of 

agricultural goods against cloth. Assuming that agricultural goods are produced using 

labour and land; and, cloth using capital and labour; assess the income distribution 

implications of the same with help of diagrams. Assume that labour is freely mobile across 

sectors. 

1920s मŐ , भारत की अथŊʩव̾था कपड़ा के मुक़ाबले कृिष वˑुओ ंके सापेिƗक कीमतो ंमŐ एक ती˽ण 

वृİȠ का Ůमािणत िकया गया । माना िक कृिष वˑु, भूिम तथा ŵम का उपयोग करते Šए एवं कपड़ा ,पँूजी 

तथा ŵम का उपयोग करते Šए  उȋािदत करती हœ ;Ťाफ का उपयोग के साथ सामान के िलए 

आय िवतरण िनिहताथŊ मूʞांिकत कीिजये । माना िक ŵम देश के अंदर ˢतंũ ŝप से 

गितशील हœ ।   

 (b) The economy of Pearsonland produces two goods shirts (S) and pens (P) with factors 

of production labour (L) and capital (K). S is labour-intensive in comparison to P. Explain 

with algebra, as to what would be the impact of an increase in the supply of labour on the 

composition of output of the economy, assuming that the relative factor and commodity 

prices remain the same.   

पेसŖलंद की अथŊʩव̾था ŵम (L) तथा पँूजी(K) उȋादन के कारक के साथ दो वˑु कमीज (S)  तथा पेन 

(P) बनाती हœ । S ,P की तुलना मŐ ŵम गहन हœ । एİʏŰा के साथ िववेचन करŐ  िक अथŊʩव̾था के उȋादन 

के संयोग पर ŵम के पूितŊ मŐ बृİȠ का Ůभाव Ɛा होगा ,माना िक सापेिƗक साधन तथा वˑु कीमतŐ İ̾थर 

हœ ।  

 

4. (a) In India, why do you think there is a significant agglomeration of IT firms in Bengaluru 

(Bangalore)? Explain in the context of concept of industrial districts. 

भारत मŐ , आप Ɛो ंसोचते हœ िक बंगलोरे मŐ IT फ़मŊ का महȕपूणŊ समूह हœ ? औधोिगक िजला के अवधारणा 

के संदभŊ मŐ िववेचन करŐ  ।  

(b) Suppose the indices of intra-industry trade for two industries of a country, inorganic 

chemicals and footwear, are 0.97 and 0.10 respectively. Interpret the same. 

माना िक एक देश के दो उधयोगो ंअकाबŊिनक रसायन तथा जूते के िलए अंतर-उȨोगो ंके सूचकांक Ţमशः 

0.97 तथा 0.10 हœ । इसके के िलए ʩाƥा कीजये ।  



(c) Following a permanent monetary expansion, discuss as to why there is an overshooting 

of the exchange rate over its long-run equilibrium value with the help of a DD-AA diagram. 

̾थायी मौिūक िवˑार का अनुसरण करते Šए , िववेचन करŐ  िक Ɛो ंDD-AA Ťाफ के सहायता से इसके 

दीघŊकालीन संतुलन मूʞ के ऊपर िविनमय का दर लƙ से बाहर िनकल जाता हœ ।  

 

5. (a) Under a Bretton Woods type fixed exchange rate regime, the economy of Solovia is 

currently under both internal and external balance. Some of the larger economies in the 

world are under a spell of deflation. To what zone of discomfort does Solovia move to? 

How can it get back to simultaneous equilibrium in internal and external balance? Discuss 

with a diagram.  

(b) The economy of Argentum is witnessing a sudden deterioration in the current account, 

but its government in co-operation with the Central Bank tries to defend the peg of its 

currency, argent to dollar (a/$) at 20 a/$. The market speculates that the peg is unsustainable 

and the rate would crash to 25 a/$. Discuss the trajectory of interest rates, money supply, 

forex reserves and exchange rate in its path to final devaluation with the help of a diagram. 

5. (a) सोलोिवया की अथर्åयवèथा, बे्रटन वुɬस िèथर िविनमय दर पɮयित के तहत, वतर्मान 

मɅ आतंिरक और बाहरी दोनɉ सतंुलन मे है। िवæव की कुछ बड़ी अथर्åयवèथाए ंअपèफीित 

के दौर से गुजर रही हɇ। सोलोिवया असिुवधा के िकस क्षेत्र मɅ अग्रसर होता है? यह 

अथर्åयवèथा आतंिरक और बाéय सतंुलन मɅ एक साथ सतंुलन कैसे प्राÜत कर सकती हɇ? 

एक आरेख के साथ चचार् करɅ।   

(b) अजɏɪम अथर्åयवèथा के चाल ूखात ेमɅ अचानक िगरावट देखी जा रही है लेिकन सरकार 

सɅट्रल बɇक के साथ सहयोग से अपनी मदु्रा अजɏट (a) को डॉलर (a/$) के साथ 20 a/$ मɅ 

के बराबर िèथर रखन ेकी कोिशश करती है, जो $ है। बाजार अनुमान लगाता है िक खूंटी 

अिèथर है और यह दर 25 a/$ होगी। आरेख की मदद से अंितम अवमãूयन के राèत ेमɅ 

Þयाज दरɉ, धन की आपिूतर्, िवदेशी मुद्रा भडंार और िविनमय दर के प्रके्षपवक्र पर चचार् करɅ। 



6. (a) The sterilised sales of foreign assets need not result in the exchange rate remaining 

intact always. Explain the condition under which the exchange rate changes with the help 

of a diagram? 

(b) The open economy of Hamlet is in a liquidity trap. With the help of a DD-AA diagram 

explain as to why a temporary increase in monetary policy would not work towards 

increasing the level of its output? What steps could help the economy increase the level of 

output under these circumstances?  

(a) िवदेशी पिरसपंिƣयɉ की िनजर्लीक्रत िबक्री के पिरणामèवǾप िविनमय दर हमेशा बरकरार 

नहीं रहती है। आरेख की सहायता से वह िèथित बताए ं िजसके तहत िविनमय दर मɅ 

पिरवतर्न होता है? 

(b) हेमलेट की खलुी अथर्åयवèथा एक तरलता जाल मɅ है। डीडी-एए आरेख की मदद से 

समझाएं िक मौिद्रक नीित मɅ अèथायी वɮृिध इसके उ×पादन के èतर को बढ़ान ेकी िदशा 

मɅ काम क्यɉ नही ंकरेगी? इन पिरिèथितयɉ मɅ अथर्åयवèथा के उ×पादन के èतर को बढ़ाने 

मɅ कौन से कदम मदद कर सकत ेहɇ? 


