
 

 

SET A 

 

Name of the Paper: Financial Economics 

Name of Course: SEC 

UPC: 12273301_OC 

CBCS Semester – III 

 

Duration: 3 Hours        Maximum Marks: 75 

 

Instructions to Candidates:  

 Use of scientific calculator is allowed.  

 Attempt any four questions out of six.  

 All questions carry equal marks. Subparts of a question carry equal weightage. 

 Answers may be written either in English or in Hindi; but the same medium should be 

used throughout the paper. 

 

अभ्यर्थियों के लऱये  निरे्दश: 
• वैऻानिक (scientific)  कैऱकुऱेटर के उपयोग की अिुमनि है। 
• छह में से ककसी भी चार प्रश्िों के उत्तर र्दीजजये । 
• सभी प्रश्िों पर अॊक समाि हैं। प्रश्ि के उप-भाग के अॊक भी समाि हैं। 
• उत्तर अॊगे्रजी या हहॊर्दी में रे्द सकिे हैं; ऱेककि पूरे प्रश्ि पत्र में एक ही माध्यम का 
उपयोग ककया जािा चाहहए। 
  

1. (a) Explain the concept of Net Present Value (NPV) using an example. How is it different 

from Internal Rate of Return (IRR)? (6.25) 

 

(b) Ajay requires an amount of $129,200 by the end of seventeen years for which he 

wants to invest today. The money would earn 9 percent interest compounded annually 

and the deposits will be made in equal annual amounts. Every deposit is made at the end 

of each time period. 

(i) What is the amount deposited by Ajay annually to achieve the objective? (3.25) 

(ii) In place of making annual deposits, Ajay decides to make one single payment 

today to achieve the objective. What is the amount of this single payment if the 

money still earns 9 percent interest compounded annually. (3) 

 

(c) Explain the annual worth method with the help of an example. How does it differ 

from the NPV analysis. (6.25) 

 

1. अ) Net Present Value  (NPV) की अवधारणा को उर्दाहरण सहहि समझाइए। यह Internal 

Rate of Return (IRR) से कैसे लभन्ि है? 

 



ब) अजय आज जो धिरालश निवेश करिा चाहिा है उस रालश का मूल्य वह सत्रह वषि 
पश्चाि ् $129,200 चाहिा है |  उस रालश पर 9% वार्षिक ब्याज लमऱेगा और  समाि 
वार्षिक ककस्िों में वह रालश जमा करेगा । प्रत्येक जमा हर समय अवर्ध के अॊि में ककया 
जाएगा । 

(i) ऐजछछक धिरालश प्राप्ि करिे के लऱए अजय साऱािा ककििी रालश जमा करेगा ?  

(ii) वार्षिक जमा करिे के बजाय, अजय िे ऐजछछक धिरालश प्राप्ि करिे के लऱए 
आज एक एकऱ भुगिाि करिे का निणिय लऱया। इस एकऱ भुगिाि की रालश क्या 
है यहर्द जमा पर अभी भी वार्षिक चक्रवदृ्र्ध ब्याज की 9% है। 

 

स) एक उर्दाहरण की मर्दर्द से वार्षिक मूल्य र्वर्ध की व्याख्या कीजजये । वह  NPV र्वश्ऱेषण से 
लभन्ि कैसे होगा? 

 

2. (a)  Find the Duration D and Modified Duration DM of a perpetuity that pays an amount 

X at the end of each year. Assume a constant interest rate r compounded yearly. (6.25) 

 

(b)  What are price-yield curves? Explain the property of price-yield curves with respect 

of maturity, coupon and yield to maturity. (6.25) 

 

(c)  ANZ insurance company must indemnify a customer for a claim of $10 million in 1 

year and of further $4 million in 5 years. The yield curve is flat at 10%.  

i. In order to completely fund and immunize the obligation using a single zero-coupon 

bond, what maturity bond must the insurance company purchase?(3.25) 

ii. Derive the face value and market value of that zero-coupon bond? (3) 

 

2. अ)एक स्थायीिा की अवर्ध D और सॊशोर्धि अवर्ध DM  निकालऱये जजसका प्रत्येक वषि 
के अॊि में भुगिाि रालश X  है| माि ऱें r जस्थर वार्षिक चक्रवदृ्र्ध ब्याज र्दर है |   

ब) मूल्य-उपज (price-yield) वक्र क्या हैं? पररपक्विा, कूपि और उपज की पररपक्विा के 
सॊबॊध में मलू्य-उपज वक्र के गुणों की व्याख्या करें। 

स) ANZ बीमा कॊ पिी को ग्राहक की ऺनिपूनि ि  1 वषि में $ 10 लमलऱयि और आगे के  5 

वषों में $ 4 लमलऱयि के र्दावे की ऺनिपनूिि करिी चाहहए। उपज वक्र 10% पर जस्थर है। 
(i) एकऱ जीरो-कूपि बॉन्ड का उपयोग करके र्दानयत्व को पूरी िरह से निर्ध और 
प्रनिरऺा करिे के लऱए, बीमा कॊ पिी को क्या पररपक्विा बाॊड खरीर्दिा चाहहए?  

(ii) उस जीरो-कूपि बॉन्ड के अॊककि मूल्य और बाजार मूल्य को निकालऱये? 

 



 

3. (a)  Define Spot Rate and Forward Rate. Derive the relationship between the two. (6.25) 

 

(b) How does expectations theory explain the terms structure of interest rate? (6.25) 

 

(c)  The current price of government treasury bonds is as follows: 

 

Maturity (in 

years) 

Coupon Price 

1 0 percent $97.474 

2 5 percent $99.593 

 

Assuming all coupons are annually paid with each bond having a par value of $100. What 

are the 1-year and 2-year spot rates? What is the forward rate between year 1 and 2? 

(6.25) 

 3. (अ) स्पॉट रेट और फॉरवडि रेट को पररभार्षि करें। र्दोिों का सम्बन्ध निकालऱये। 
(ब) अपेऺा लसद्धाॊि ब्याज र्दर की शिों की व्याख्या कैसे करिा है? 

(स) सरकारी टे्रजरी बाॊड की वििमाि कीमि निम्िािुसार है:  

Maturity (in 

years) 

Coupon Price 

1 0 percent $97.474 

2 5 percent $99.593 

 

मािा कक सभी कूपि का भुगिाि $100 के सममूल्य पर प्रत्येक बॉन्ड के साथ भुगिाि 
ककया जािा है। प्रथम वषि और द्र्विीय वषि की स्पॉट र्दरें क्या होगी? वषि 1 और 2 के 
बीच आगे की र्दर (forward rate) क्या है? 

 

4. (a)  Variance of a portfolio is the weighted sum of variances of individual assets. True or 

False? Explain. (6.25) 

 

(b)  In a  ̅-σ diagram defined by non-negative mix of two assets 1 and 2, prove that the 

triangular region defined by the two original assets, has a height on vertical axis A= (ṝ1σ2 

- ṝ2σ1)/ σ1+ σ2. (6.25) 

 

(c)  The complete space of available risky securities comprises of a large number of 

stocks, each being identically distributed with E(r) = 15%, 𝝈 = 60%, and a common 

correlation coefficient of 𝜌 = 0.5.  

(i)  What are the expected return and standard deviation of an equally weighted 

risky portfolio of 25 stocks? (3.25) 

(ii) What is the smallest number of stocks necessary to generate an efficient 

portfolio with a standard deviation equal to or smaller than 43%? (3) 

 



 

4.  (अ) एक पोटिफोलऱयो की लभन्ििा (variance) व्यजक्िगि पररसॊपर्त्तयों की लभन्ििाओॊ का               

भाररि योग है। सही या गऱि? समझाइये । 
(ब) र्दो पररसॊपर्त्तयों 1 और 2 के गैर-िकारात्मक लमश्रण द्वारा पररभार्षि एक  ̅-σ आरेख में यह 
साबबि करें कक र्दो मऱू सम्पर्त्तयों द्वारा पररभार्षि बत्रकोणीय ऺेत्र में ऊध्वािधर (vertical) अऺ 
A= ( ̅1σ2 -  ̅2σ1)/ σ1+ σ2 है।  

(स) उपऱब्ध जोखखमपूणि प्रनिभूनियों के पूणि स्थाि में बडी सॊख्या में स्टॉक होिे हैं, 
जजिमें से प्रत्येक को E(r) = 15%, 𝝈 = 60% के साथ समाि रूप से र्विररि ककया जािा 
है, और 𝜌 = 0.5 का सामान्य सहसॊबॊध गुणाॊक होिा है। 

(i) 25 शेयरों के समाि रूप से भाररि जोखखम वाऱे पोटिफोलऱयो की अपेक्षऺि 
वापसी और मािक र्वचऱि क्या हैं? 

(ii) 43% के बराबर या उससे कम मािक र्वचऱि (standard deviation) के साथ 
एक कुशऱ पोटिफोलऱयो बिािे के लऱए आवश्यक स्टॉक की सबसे छोटी सॊख्या 
क्या है? 

 

5. (a)  Differentiate between Capital Market Line and Security Market Line. (6.25) 

 

(b)  What is the beta of an efficient portfolio with E(Rj) = 20% if Rf = 5%, E(Rm) = 

15%, and 𝝈m = 20%? What is its 𝝈j ? What is its correlation with the market? (6.25) 

 

(c)  What is systematic risk? Why is it non-diversifiable? (6.25) 

 5.   (अ) पूॉजी बाज़ार रेखा और प्रनिभूनि बाज़ार रेखा के बीच अॊिर बिाइये । 

(ब) यहर्द Rf = 5%, E(Rm) = 15%, और 𝝈m = 20% िो E(Rj) = 20% के साथ कुशऱ 
पोटिफोलऱयो का बीटा क्या होगा ? और इसका 𝝈j क्या है? बिाइये बाजार के साथ इसका 
क्या सॊबॊध है? 

(स) व्यवजस्थि जोखखम (systematic risk) क्या है? यह गैर-र्वर्वध क्यों है? 

 

 6.  (a)  Certainty equivalent formula brings linearity between prices of two assets. Explain. 

(6.25) 

 

(b)  “Inclusion of risk-free asset greatly simplifies the nature of feasible set”. Explain this 

statement in comparison to two-fund theorem. (6.25) 

 

(c)  Consider n securities, each having E(Ri) = 0.01, 𝝈2(Ri) = 0.01 and cov(Ri , Rj) = 

0.005  

(i) What is the expected return and variance of an equally weighted portfolio 

containing all n securities? (3.25) 

(ii) What value will the variance approach as n gets larger? (3) 



6. (अ) निजश्चि समिुल्य सूत्र र्दो पररसॊपर्त्तयों के मलू्यों  के बीच रैखखकिा ऱािा है। 
समझाइये । 
(ब) "जोखखम मुक्ि सॊपर्त्त को शालमऱ करिा सॊगि(feasible) सेट की प्रकृनि को सरऱ 
करिा है"। र्दो-कोष प्रमेय (two-fund theorem) की िुऱिा में इस कथि की व्याख्या 
कीजजए। 
(स) n प्रनिभूनियों पर र्वचार कीजजए, जजिमें से प्रत्येक E(Ri) = 0.01, 𝝈2(Ri) = 0.01 और 
cov(Ri , Rj) = 0.005  

(i) सभी समाि प्रनिभूनियों वाऱे एक समाि भाररि पोटिफोलऱयो का अपेक्षऺि 
प्रनिफऱ और पररवििि क्या होगा? 

(ii) n के बडे होिे पर र्वचरण का क्या माि होगा? 


