
Set A 

 

Unique Paper Code: 12271302 

Name of Paper -Intermediate Macroeconomics I 

Name of Course -B.A (Hons.) Economics 

Semester -III (LOCF) -Core 

Duration -3 hours  

Maximum Marks 75 

 

Instructions for students: 

1. Answer any four questions out of six.  

2. Attempt all the parts of a question.  

3. Each question carries 18.75 marks. and each part of a question is for 6.25 marks.  

 
परीक्षार्थियों हते ुअनुदशेः 

1. छः में से र्िन्हीं चार प्रश्नों िे उत्तर दीर्िए।  

2. प्रत्येि प्रश्न िे सभी भागों िे उत्तर दीर्िए।  

3. प्रत्येि प्रश्न िे 18.75 अंि हैं तथा एि प्रश्न िे प्रत्येि भाग िे 6.25 अंि हैं।  

 

1. (a) Discuss the conditions under which Monetary Policy and Fiscal Policy multipliers 

are zero. 

(b) Discuss the impact of the following changes on the slope of the Aggregate Demand 

(AD) curve 

i) A rise in income responsiveness of money demand 

ii) A reduction in income tax rate 

(c) Discuss how the labour market model based on Wage Setting -Price Setting (WS-

PS) relations is similar to the classical labour supply -labour demand model. 

 

(a) उन शतों िा र्ििेचन िीर्िए र्िनिे अन्तगित मौर्िि नीर्त ि राििोषीय नीर्त गुणिों िे मान शनू्य होते हैं। 

(b) र्नम्नर्िर्ित पररितिनों िे पररणामस्िरूप समग्र मांग (AD) िक्र िे ढाि पर होन ेिाि ेप्रभािों िा र्ििेचन िीर्िएः 

i) मिुा िी मांग िी आय िे प्रर्त संिेदनशीिता में िरृ्ि 

ii) आयिर िी दर में िमी 

(c) र्ििेचन िीर्िए र्ि मिदरूी र्नर्ािरण-िीमत र्नर्ािरण (WS-PS) संबंर्ों पर आर्ाररत श्रम बािार िा मॉडि र्िस प्रिार 

क्िार्सि श्रम आपूर्ति-श्रम मांग मॉडि िे समान ह।ै 

 

2. (a) You are given the following information about an economy:  

Wage Setting: 𝑊 = 𝑃𝑒(1 − 𝑢), where 𝑊 is the nominal wage, 𝑃𝑒is the expected price 

level and 𝑢 is the unemployment rate.  



The firms charge a markup of 10% over the wages.  

i) Calculate the equilibrium real wage and natural rate of unemployment 

ii) If the government introduces strict laws against exercise of market power by the 

firms, how will AS curve be impacted? Explain.  

(b) Fiscal policy as well as Monetary policy cannot change the level of output in the 

medium run. Why is then monetary policy considered neutral but not fiscal policy? 

(c) Assume that the economy is in the medium run equilibrium and the expectations are 

formed adaptively such that  𝑃𝑡
𝑒 = 𝑃𝑡−1. Using AD-AS diagrams, explain the impact of 

an increase in oil prices on output, prices and interest rate in the short run and in the 

medium run. 

 

(a) आपिो एि अथिव्यिस्था िे बारे में र्नम्नर्िर्ित िानिारी दी गई ह:ै  

मिदरूी-र्नर्ािरण: 𝑊 = 𝑃𝑒(1 − 𝑢), िहााँ 𝑊 मौर्िि मिदूरी ह,ै 𝑃𝑒 प्रत्यार्शत िीमत स्तर ह ैतथा 𝑢 बेरोिगारी िी दर ह।ै 

फमि मिदरूी िे ऊपर 10% िा िर्िन िसिू िरती ह।ै  

i) सन्तुिन अिस्था में िास्तर्िि मिदूरी ि बेरोिगारी िी प्रािृर्ति दर ज्ञात िीर्िए। 

ii) यर्द सरिार, फमों द्वारा बािार शर्ि िे उपयोग िे र्िरूि सख्त िाननू िाती ह ैतो AS िक्र र्िस प्रिार प्रभार्ित होगा? समझाइए। 

(b) राििोषीय नीर्त ि मौर्िि नीर्त दोनों ही मध्यम अिर्र् में उत्पाद िे स्तर िो पररिर्तित नहीं िर सितीं। र्फर ऐसा क्यों ह ैर्ि मौर्िि नीर्त 

िो उदासीन माना िाता ह,ै पर राििोषीय नीर्त िो नहीं? 

(c) मान िीर्िए र्ि अथिव्यिस्था मध्यम अिर्र् सन्तुिन में ह ैतथा प्रत्याशाएाँ अनुिूिनशीि रूप से बनाई िातीं हैं र्िससे र्ि  𝑃𝑡
𝑒 = 𝑃𝑡−1. 

तेि िी िीमतों में िरृ्ि िे पररणामस्िरूप उत्पाद, िीमतों ि ब्याि दर पर अल्पािर्र् ि मध्यम अिर्र् में होन ेिािे प्रभािों िो AD-AS 

आरेिों िी सहायता से समझाइए। 

 

3. (a) “Disinflation typically leads to a period of higher unemployment.” Explain. What is the 

basis of Lucas’ assertion that the unemployment costs of disinflation can be reduced 

significantly? Do you expect faster disinflations to be associated with lower sacrifice 

ratios?  

(b) You are given the following information about an economy:  

Okun’s law:  𝑢𝑡- ut-1= -0 .4(gyt-3%)   

Phillips Curve:  πt   - πt-1   = - (ut - 5%).   

Growth rate of money supply gmt = 13%.  

i)  What is the value of normal rate of growth of output? 

 ii)    Calculate the rate of inflation in the medium run.  

iii)    State the value of natural rate of unemployment. 

iv) Let the government follow contractionary monetary policy to reduce inflation by 6%.  

What will be the sacrifice ratio if the results are obtained in the same year?  

What will be the sacrifice ratio for the policy if when the policymakers reduce inflation by 

4 % in the first year and further by 2 % in the subsequent year? Explain your results. 

(c) At times, higher money growth has been held responsible for higher interest rates. But at 

other times, economists claim that an increase in money growth leads to a fall in interest 

rates. Can both of these statements be correct? If so, explain these seemingly 

paradoxical statements.  

 



(a) “अिस्फीर्त सामान्यतः उच्चतर बेरोिगारी िे एि दौर िो िन्म देती ह।ै” समझाइए। ल्यिैूस िे इस अर्भिथन िा क्या आर्ार ह ै र्ि 

अिस्फीर्त िी बेरोिगारी िे पदों में िागत िो साथिि रूप से िम र्िया िा सिता ह?ै क्या आप यह मानते हैं र्ि तीव्रतर अिस्फीर्तयााँ र्नम्नतर 

त्याग अनपुातों से संबंर्र्त होतीं हैं?  

(b) आपिो एि अथिव्यिस्था िे बारे में र्नम्न िानिारी दी हुई ह:ै  

ओिन िा र्नयम:  𝑢𝑡- ut-1= -0 .4(gyt - 3%)   

र्फर्िप्स िक्र:  πt   - πt-1   = - (ut - 5%).   

मिुा िी आपरू्ति िी िरृ्ि दर gmt = 13%.  

i) उत्पाद िी सामान्य िरृ्ि दर िा क्या मान ह?ै 

 ii)   मध्यम अिर्र् में स्फीर्त िी दर िी गणना िीर्िए।  

iii) बेरोिगारी िी प्रािृर्ति दर िा मान बताइए। 

iv) मान िीर्िए र्ि सरिार स्फीर्त िी दर में 6% िी िमी िान ेहतेु संिुचनिारी मौर्िि नीर्त िा उपयोग िरती ह।ै यर्द यह पररणाम एि 

ही िषि में प्राप्त र्िया िाए तो त्याग अनुपात क्या होगा?  

यर्द नीर्तर्नमािता प्रथम िषि में स्फीर्त में 4%  िी िमी िरें तथा र्द्वतीय िषि में 2% िी और िमी िरें तो त्याग अनपुात क्या होगा? 

अपन ेपररणामों िो समझाइए।  

(c) िुछ मामिों में, मिुा िी उच्चतर िरृ्ि िो उच्चतर ब्याि दरों हतेु उत्तरदायी माना िाता ह।ै परन्त ुिुछ अन्य मामिों में अथिशास्त्री यह दािा 

िरते हैं र्ि मिुा िी िरृ्ि दर में िरृ्ि िे पररणामस्िरूप ब्याि दरों में र्गरािट आती ह।ै क्या ये दोनों िथन सही हो सिते हैं? यर्द हााँ तो इन 

र्िरोर्ाभासी प्रतीत होन ेिाि ेिथनों िो समझाइए।  

 

4. (a) Assume that consumers behave in accordance with Life Cycle Hypothesis of consumption. 

Derive the consumption as a function of observed or measured variables.  

 In such an economy, how would your consumption be impacted by i) provision of old age 

benefits by the government, and ii) better health and greater life expectancy.  

(b) You are given the following expression for permanent income (𝑌𝑝) of an economy:  

𝑌𝑝 =
1
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(𝑌𝑡 + 𝑌𝑡−1 + 𝑌𝑡−2 + 𝑌𝑡−3 + 𝑌𝑡−4) 

Consumption in this economy behaves as follows: 𝐶 = 0.9 𝑌𝑝 

i) Calculate 𝑌𝑝 if you have earned INR 20,000 per annum for the last ten years. 

ii) Suppose you earn 30,000 next year or the year (𝑡 + 1). What is the new 𝑌𝑝? 

iii) Calculate consumption for periods 𝑡 and 𝑡 + 1 (i. e. , 𝐶𝑡and 𝐶𝑡+1) according to Permanent 

Income Hypothesis.What would be the values of 𝐶𝑡 and 𝐶𝑡+1 according to Keynesian 

theory if 

 𝐶𝑡=0.9 𝑌 𝑡  

iv) Explain the reason for difference in your answers in the part above. 

(c)  Explain how the intertemporal optimization model of consumption combined with 

assumption of rational expectations leads to Random Walk behavior of consumption.  

How does an expected fall in income tax impact consumption under the Random Walk 

theory? Explain how your answer will be different (if at all) if the tax reduction had been 

unanticipated? 

 

(a) मान िीर्िए र्ि उपभोिा उपभोग िी िीिन-चक्र पररिल्पना िे अनुसार व्यिहार िरते हैं। उपभोग िो प्रेर्क्षत या मार्पत चरों िे फिन िे 

रूप में र्िर्िए।  



 ऐसी अथिव्यिस्था में उपभोग पर र्नम्नर्िर्ित िा क्या प्रभाि होगा i) सरिार द्वारा ििृािस्था िाभों िा प्रािर्ान, तथा ii) बेहतर स्िास््य ि 

उच्चतर िीिन प्रत्याशा।  

(b) आपिो एि अथिव्यिस्था िी स्थायी आय (𝑌𝑝) हतेु र्नम्नर्िर्ित व्यंिि र्दया गया ह:ै  

𝑌𝑝 =
1
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(𝑌𝑡 + 𝑌𝑡−1 + 𝑌𝑡−2 + 𝑌𝑡−3 + 𝑌𝑡−4) 

अथिव्यिस्था में उपभोग र्नम्न प्रिार व्यिहार िरता ह:ै 𝐶 = 0.9 𝑌𝑝 

i) यर्द आपने र्पछिे दस िषों में प्रर्तिषि 20,000 रु. िमाए हैं तो 𝑌𝑝 िी गणना िीर्िए। 

ii) मान िीर्िए र्ि आप अगिे िषि या िषि (𝑡 + 1) में 30,000 रु. िमाते हैं। नया 𝑌𝑝 क्या ह?ै 

iii) स्थायी आय पररिल्पना िे अनुसार अिर्र्यो 𝑡 ि 𝑡 + 1 हते ुउपभोग, (अथाित्, 𝐶𝑡 ि 𝐶𝑡+1) िी गणना िीर्िए। 

यर्द 𝐶𝑡=0.9 𝑌 𝑡 हो तो िेन्िीय र्सिान्त िे अनसुार 𝐶𝑡 ि 𝐶𝑡+1 िे मान क्या होंगे? 

iv) उपरोि भाग में आपिे उत्तरों िे मध्य अन्तर हतेु िारण समझाइए। 

(c)  समझाइए र्ि उपभोग िा अन्तिािर्िि मॉडि तिि संगत प्रत्याशाओ ंिी मान्यता िे साथ संयोर्ित होन ेपर र्िस प्रिार उपभोग िे 

अर्नयर्मत गर्त व्यिहार िो िन्म देता ह।ै  

अर्नयर्मत गर्त िे र्सिान्त िे अन्तगित आयिर में प्रत्यार्शत िमी र्िस प्रिार उपभोग िो प्रभार्ित िरती ह?ै समझाइए र्ि आपिा उत्तर 

र्िस प्रिार अिग होगा (यर्द होगा तो) यर्द िर में िमी अप्रत्यार्शत हो? 

 

5. (a) Explain the gradual adjustment hypothesis of net investment in the Neoclassical approach. 

Explain how a permanent and a temporary increase in investment tax credit affects the rate 

of investment. 

(b) You are given a Cobb-Douglas production function: 

               𝑌 = 𝑁1/2𝐾1/2  , where 𝑌= output, 𝑁= labour and 𝐾= capital 

Assume that 𝑌= INR 5 trillion, nominal interest rate= 11%, expected inflation rate=7% 

and depreciation rate = 6%. 

Suppose in the previous period (year 0) capital stock was INR 20 trillion. Assume 

further that firms plan to close a fraction  
4
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 of the gap between the desired and actual 

capital stock each period. Calculate the rate of investment in year 1 and year 2. 

(c) Explain the impact of following in the determination of residential investment. Use 

diagrams.  

              i) an increase in the real estate taxes 

              ii) a decrease in the returns on bonds 

 

(a) र्नयोक्िार्सिि दृर्ििोण में र्निि र्निेश िी क्रर्मि समायोिन पररिल्पना िो समझाइए। समझाइए र्ि र्निेश िर समंिन में स्थायी ि 

अस्थायी िरृ्ि र्निेश िी दर िो र्िस प्रिार प्रभार्ित िरती ह।ै 

(b) आपिो एि िॉब-डगिस उत्पादन फिन र्दया हुआ ह:ै 

               𝑌 = 𝑁1/2𝐾1/2  , िहााँ 𝑌= उत्पाद, 𝑁= श्रम, तथा 𝐾= पूंिी 

मान िीर्िए र्ि 𝑌= INR 5 र्िर्ियन, मौर्िि ब्याि दर = 11%, प्रत्यार्शत स्फीर्त दर =7% तथा मलू्य-ह्रास दर = 6%. 

मान िीर्िए र्ि र्पछिी अिर्र् (िषि 0) में पूंिी स्टॉि 20 रू. था। यह भी मान िीर्िए र्ि फमों िी प्रत्येि अिर्र् में िांर्छत ि िास्तर्िि 

पूंिी स्टॉि िे मध्य अन्तर िे  
4
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 अंश िी परू्ति िरन ेिी योिना ह।ै िषि 1  िषि 2 में र्निेश दर िी गणना िीर्िए। 

(c) आिासीय र्निेश िे र्नर्ािरण में र्नम्नर्िर्ित िे प्रभाि िो समझाइए। आरेिों िा उपयोग िीर्िए।  

              i) स्थािर संपदा िरों में िरृ्ि 



              ii) बन्र्पत्रों पर प्रर्तफि में िमी 

 

6. (a) Under the regressive expectations model of demand for money, show how an 

individual’s demand for money is a step function if expected interest rate in the long run 

is held constant.  

Derive the conditions under which this result will hold even if expected interest rate is made 

a function of current rate of interest.  

(b) Explain with the help of diagrams, the effect on individual’s demand for money, of an 

increase in the estimate of risk in Tobin’s portfolio balance approach. 

(c) In the inventory approach to transactions demand for money, suppose an individual is paid 

monthly and spends a total amount of INR 600 in real income on purchases which are 

spread evenly in a month of 30 days. He earns a monthly interest rate of 6% on bonds. 

Exchange of bonds for money incur a transaction cost of INR 2 per transaction. What is the 

optimal number of transactions? Calculate the individual consumer’s average transactions 

demand for real balances. What is the aggregate demand for real balances for transactions, 

in this model?  

 

(a) दशािइए र्ि यर्द दीर्ाििर्र् में प्रत्यार्शत ब्याि दर र्स्थर रिी िाए िो मिुा िी मांग िे प्रर्तगामी प्रत्याशा मॉडि िे अनसुार व्यर्ि िा मिुा 

िा मांग फिन र्िस प्रिार एि सोपान फिन होगा। उन शतों िो व्यतु्पन्न िीर्िए र्िनिे अन्तगित, प्रत्यार्शत ब्याि दर िे ितिमान ब्याि 

दर िा फिन होन ेिे बाििदू यही पररणाम प्राप्त होगा।  

(b) टोर्बन िे पोटिफोर्ियो सन्तुिन र्सिान्त में िोर्िम िे आििन में िरृ्ि िे पररणामस्िरूप व्यर्ि िी मिुा िी मांग पर होन ेिािे प्रभाि िो 

आरेि िी सहायता से समझाइए।  

(c) मिुा िी िेनदेन मांग िे इिंेंटरी दृर्ििोण में मान िीर्िए र्ि एि व्यर्ि िो िेतन मार्सि तौर पर र्मिता ह ैतथा िह िस्तुओ ंआर्द िी िरीद 

पर 600 रु. िी िास्तर्िि आय िो व्यय िरता ह ैिो र्ि 30 र्दन िे माह में समान रुप से र्ितररत होता ह।ै िह बन्र्पत्रों पर 6% िी 

मार्सि ब्याि दर िमाता ह।ै बन्र्पत्रों िे मिुा हतेु र्िर्नमय पर प्रर्त िेनदेन 2 रु. िी िेनदेन िागत आती ह।ै िेनदेनों िी इितम संख्या क्या 

ह?ै एि उपभोिा िी िास्तर्िि शेष हेतु औसत िेनदेन मांग िी गणना िीर्िए। इस मॉडि में िेनदेन हतेु िास्तर्िि शेषों िी समग्र मांग क्या 

ह?ै  

 

 

 

 

 

 


